WSW Energie und Wasser AG

Bilanz
zum

31. Dezember 2017

Passiva

Aktiva
€
A. Anlagevermogen
1. Immaterielle Vermogensgegenstande
1. Sachanlagen
. Finanzanlagen
787.985.848,93
B. Umlaufvermégen
8 Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 5.495.268,87
2. Unfertige Leistungen 1.063.976,44
3. Fertige Erzeugnisse und Waren 162.643,47
4. Emissionsrechte 6.711.371,72
13.433.260,50
I Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 69.687.120,36
davon mit einer Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr: € 696.871,20 (Vorj.: Tsd. € 921)
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 22.738.706,02
3. Forderungen gegeniiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 973.982,12
4. sonstige Vermogensgegenstande 27.048.419,62

davon mit einer Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr: € 432.522,37 (Vorj.: Tsd. € 322)

1. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten

120.448.228,12

923.647.244,21

A. Eigenkapital
1. Gezeichnetes Kapital
1. A-Aktien
2. B-Aktien

I Kapitalriicklage
1. Gewinnricklage
1. Gesetzliche Ricklage
2. Andere Gewinnriicklagen

B. Sonderposten mit Riicklageanteil

C. Empfangene Ertragszuschiisse

D. Riickstellungen
1. Rickstellungen fiir Pensionen
2. Steuerriickstellungen
3. sonstige Riickstellungen

E. Verbindlichkeiten

. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

Erhaltenen Anzahlungen auf Bestellungen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegentiiber verbundenen Unternehmen
Verbindlichkeiten gegentiiber Unternehmen, mit denen ein

-

e wN

131.675.695,00
65.150.000,00

11.221.837,03
20.385.874,81

17.785.179,00
10,35
88.928.357,33

196.825.695,00
124.492.910,10

31.607.711,84
352.926.316,94

2.807,54

2.897.784,62

308.862.123,99
90.446,47
57.989.382,02
67.864.274,58

106.713.546,68

Wuppertal, 27. April 2018

Beteiligungsverhiltnis besteht 833.033,16
6. sonstige Verbindlichkeiten 4.998.377,76
davon aus Steuern: € 741.955,63 (Vorj.: Tsd. € 920) 440.637.637,98
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: € 0 (Vorj.: Tsd. € 15)
F. Rechnungsabgrenzungsposten 20.469.150,45
923.647.244,21
Der Vorstand
Feicht Storch Schlomski
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WSW Energie und Wasser AG
Gewinn- und Verlustrechnung

fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017

Anlage 2

€ € Vorjahr
Tsd. €
1. Umsatzerl6se 864.903.303,85 1.024.025
abzlglich Strom-/Energiesteuer -63.409.404,08 74.518
Umsatzerlose (ohne Strom-/Energiesteuer) 801.493.899,77 949.507
2. Erhohung des Bestandes an fertigen Erzeugnissen
und an nicht abgerechneten Leistungen 427.369,11 -1.779
3. Andere aktivierte Eigenleistungen 4.270.781,14 6.013
4.  Sonstige betriebliche Ertrage 14.568.888,58 11.271
820.760.938,60 965.012
5.  Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
und fiir bezogene Waren -546.219.130,10 -678.350
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen -28.123.982,19 -28.552
6.  Personalaufwand
a) Lohne und Gehilter -54.764.531,62 -59.274
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung
und fur Unterstitzung -15.021.324,05 -16.042
davon fiir Altersversorgung: € 5.604.992,22 (Vj.: Tsd. € 5.876 )
7.  Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande
des Anlagevermoégens und Sachanlagen -17.648.534,29 -22.645
8.  Sonstige betriebliche Aufwendungen -89.430.937,30 -92.655
-751.208.439,55 -897.518
69.552.499,05 67.494
9. Ertrage aus Beteiligungen 62.324,77 231
10. Ertrdge aus Gewinnabfiihrung 5.449.712,28 5.949
11. Ertrage aus anderen Wertpapieren und
Ausleihungen des Finanzanlagevermogens 25.808,50 19
12. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 1.106.396,73 842
davon aus verbundenen Unternehmen: € 725.488,74 (Vj.: Tsd. € 520)
davon aus Abzinsung: € 206.224,40 (Vj.: Tsd. € 178)
13. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere -2.000.000,00 -4.183
des Umlaufvermogens
14. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -8.778.469,51 -10.186
davon an verbundene Unternehmen: € 8,50 (Vj.: Tsd. € 2)
davon aus Aufzinsung: € 910.948,47 (Vj.: Tsd. € 1.077)
15. Aufwendungen aus Verlustiibernahme -967.453,26 -993
Finanzergebnis -5.101.680,49 -8.321
16. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -8.013.611,43 -7.667
17. Ergebnis nach Steuern 56.437.207,13 51.506
18. sonstige Steuern -55.372,62 -70
19. Aufgrund eines Gewinnabfiihrungsvertrages abgefiihrte Gewinne -56.381.834,51 -51.436
20. Jahresergebnis 0 0
Wuppertal 27. April 2018
Der Vorstand
Feicht Storch Schlomski
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Anlage 3

Anhang
zum Jahresabschluss der
WSW Energie & Wasser AG
fiir das Geschaftsjahr 2017

I. ALLGEMEINE ANGABEN

GESELLSCHAFTSRECHTLICHE GRUNDLAGEN

Die Firma WSW Energie & Wasser AG mit Sitz in Wuppertal
wird im Handelsregister beim Amtsgericht Wuppertal unter
HRB 2367 geflhrt.

GRUNDLAGEN DER RECHNUNGSLEGUNG

Der Jahresabschluss der WSW Energie & Wasser AG wird
nach den Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetz-
buches (HGB) flir groRe Kapitalgesellschaften und des Aktien-
gesetzes (AktG) aufgestellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkosten-

verfahren gegliedert.

Il. BILANZIERUNG UND BEWERTUNG

1. AKTIVA
Die immateriellen Vermégensgegenstande sind zu Anschaf-

fungskosten erfasst und werden linear Uber ihre voraussichtli-

che Nutzungsdauer abgeschrieben.

Die Bilanzierung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs-
oder Herstellungskosten unter Berlcksichtigung angemessener
Gemeinkosten. Mit Ausnahme von Fremdkapitalzinsen, die im
Zusammenhang mit bestimmten Investitionen der Sparte
,otadtentwasserung” stehen und auf den Zeitraum der Herstel-

lung entfallen, erfolgt keine Einbeziehung von Fremdkapital-
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Anlage 3

zinsen in die Herstellungskosten. Die Herstellungskosten der
selbst erstellten Anlagen umfassen Einzelkosten sowie die zu-
rechenbaren Material- und Lohngemeinkosten, einschlieldlich
angemessener Verwaltungskosten. Investitionszuschiisse wer-
den (sofern modglich) von den Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten der bezuschussten Vermdgensgegenstande abge-

setzt, sobald diese fertig gestellt sind.

Die Sachanlagen werden bei Ansatz betriebsgewdhnlicher
Nutzungsdauern planmafig generell nach der linearen Metho-
de abgeschrieben. Bei einer voraussichtlich dauernden Wert-
minderung erfolgt eine Abwertung auf den niedrigen beizule-

genden Wert.

Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bzw. mit dem
niedrigeren beizulegenden Wert bewertet. Ausleihungen sind

zum Nennwert bilanziert.

Von den Vorraten werden die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
zu Durchschnittswerten bzw. Einstandspreisen unter Beach-
tung des Niederstwertprinzips bewertet. Fir bestimmte, in den
Betriebsstellen lagernde Ersatzteile und Betriebsmaterialien

wird ein Festwert angesetzt.

Bei den fertigen Erzeugnissen und Waren erfolgt die Bewer-
tung der Inhalte der Wasserbehalter mit dem gewogenen Mittel
aus Bezugs- und Gewinnungskosten und Abschreibungen, die
der Gasbehalter mit den Bezugskosten. Unentgeltlich erwor-
bene Emissionsrechte werden nach dem Treibhausgas-
Emissionshandelsgesetz (TEHG) in Verbindung mit dem von
der Europaischen Kommission festgelegten Mengenziel und
den einheitlichen Zuteilungsregeln fir alle Mitgliedsstaaten
(Cap) von der Ruckgabeverpflichtung abgezogen, entgeltlich
erworbene Emissionsrechte werde mit dem Stichtagspreis ak-
tiviert. Der Zeitwert der am Bilanzstichtag noch vorhandenen,

kostenlos zugeteilten Emissionsrechte betrédgt 0,3 Mio. €. Die
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Emissionsrechte werden bendtigt, um die entsprechenden Ver-

pflichtungen nach dem TEHG erflillen zu kénnen.

Bei den Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstan-
den wurde das erkennbare Ausfallrisiko durch angemessene
Abwertungen berlcksichtigt. Bei den sonstigen Vermdgensge-
genstdnden wurde das der Insolvenzsicherung dienende De-
ckungsvermaogen fir Altersteilzeitverpflichtungen gemaR § 246
Abs.

rechnet.

2 HGB mit den hierfar gebildeten Rickstellungen ver-

2. PAssiva

Die bis zum 31.12.2002 erhaltenen Ertragszuschiisse (Haus-
anschlusskosten, Netzkostenbeitrage) werden ratierlich Uber
einen Zeitraum von 20 Jahren ergebniswirksam aufgeldst. Ab
dem Geschaftsjahr 2003 werden die Zugange dieser Zuschls-
se gemafl den BMF-Schreiben vom 27.05.2003 und 07.10.2004
Herstellungskosten der

direkt von den Anschaffungs- oder

Vermdgensgegenstande abgezogen. Die erhaltenen Baukos-
tenzuschisse werden passiviert.
Fir Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflich-

tungen sind folgende Methoden und Annahmen zu Grunde ge-

5-

legt:
Versicherungs- [Rechnungs-{ Gehalts- Renten- Dynamik
mathematisches zins zu trend trend Beitrags-
Verfahren Beginn des bemessens-
Geschafts- grenze fir
jahres Sozialver-
sicherungs-
beitrdage
% % % %
. Modifiziertes
Pensions- . 3,68* 2,5 2,0 2,5
. Teilwertverfahren
rickstellungen
AIters.tellzelt- Barwertmethode 1,58 2,5 - 2,5
verpflichtungen
Vi hestands-
orru. estands Barwertmethode 1,58 - - -
verpflichtungen

*10 Jahresdurchschnitt
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Der Unterschiedsbetrag bei einer Bewertung der Rickstellung
fur Pensionen auf Basis der durchschnittlichen Marktzinses
der vergangenen 10 Jahre zu einer Bewertung auf Basis des
durchschnittlichen Marktzinses der vergangenen 7 Jahre be-
tragt 1.297 TE.

Biometrische Grundlage fir die aufgefihrten Verpflichtungen
sind die Richttafeln Heubeck 2005G von Prof. Dr. Heubeck,

Koélin.

Das der Insolvenzsicherung dienende Deckungsvermoégen flr
Altersteilzeitverpflichtungen wurde mit den hierflir gebildeten
Rickstellungen verrechnet. Die Anschaffungskosten von
3.283 T€, deren Werthaltigkeit durch eine Garantieerklarung
des Geldinstituts bestatigt wurde, entsprechen dem beizule-
genden Zeitwert. Die Altersteilzeit- und Vorruhestandsver-
pflichtungen werden unter den sonstigen Rickstellungen aus-
gewiesen. In diese Saldierung wurde zum 31.12.2017 zum ers-
ten Mal das zur Insolvenzsicherung dienende Deckungsvermo-
gen in Hohe von 496 T€ fur die Kurze Vollzeit mit einbezogen.

Eine Anpassung der Vorjahreszahlen wurde vorgenommen.

Bei den Bewahrungsrickstellungen wurde eine Bewertungsan-
derung vorgenommen, indem von der linearen Diskontierung
auf die exponentielle Diskontierung gewechselt wurde. Aus
dem Diskontierungswechsel ergibt sich ein Unterschiedsbetrag
in Hohe von 407,9 T€.

Die sonstigen Riickstellungen sind in H6éhe des nach ver-
ninftiger kaufmannischer Beurteilung erforderlichen Erfal-

lungsbetrages angesetzt.

Aufgrund der negativen Korrelation von Grund- und Siche-
rungsgeschaft wird es kinftig zu gegenlaufigen, sich ausglei-
chenden Marktwertentwicklungen kommen. Sollte der Saldo al-

ler beizulegenden Zeitwerte einer Bewertungseinheit zum
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Stichtag negativ sein, so ware grundsatzlich imparitatisch fur
die entsprechende Jahresscheibe eine Ruckstellung fir dro-
hende Verluste aus schwebenden Geschaften zu bilden. Wei-

tergehende Verlustiberhange kénnen nicht entstehen.

Bei den Bewertungseinheiten nach § 254 HGB handelt es sich
bei den Grundgeschaften um quasisichere Absatzgeschafte,
die isoliert betrachtet zum Entstehen von Risikopositionen im
Commodity-Bereich fuhren kénnen. Im Strom- und Gasbereich
werden Macro-Hedges eingesetzt, mit denen das Preisrisiko

abgesichert wird.

In der Kundenstruktur der WSW AG wird hauptsachlich zwi-
schen Standardlastprofilkunden (SLP) sowie Kunden mit re-
gistrierender Leistungsmessung (RLM) unterschieden. Als mit
hoher Wahrscheinlichkeit erwartete Transaktionen werden die
Standardlastprofilkunden ausgewiesen, deren Verbrauchsmen-
gen weitgehend konjunkturunabhangig sind und daher nahezu
homogenen Verbrauchsstrukturen unterliegen. Die geplanten
Absatzmengen kdénnen als quasisicher angesehen werden. Als
schwebende Geschafte werden Kunden mit registrierender
Leistungsmessung, die bei Vertragsabschluss back-to-back

beschafft werden, ausgewiesen.

Zur Bestimmung und Beurteilung der Positionen aus derartigen
Geschaften ist ein geeignetes Risikomanagement in der Ge-
sellschaft eingerichtet. Die Risikopositionen werden im Rah-
men des Risikomanagements regelmaflig bestimmt und bei
Uberschreitung von Positionslimits durch Transaktionen (Si-
cherungsgeschéafte) geschlossen. Aktuell sind Zeitrdume bis
zum Lieferjahr 2020 (fur RLM-Kunden bis zum Lieferjahr 2021)
betroffen. Die Bewertungseinheiten bestehen aufgrund der rol-
lierenden Durchfihrung der Sicherungstransaktionen fir einen
unbegrenzten Zeitraum.

Zur bilanziellen Abbildung der wirksamen Teile der Bewer-

tungseinheiten wird die ,Einfrierungsmethode® angewendet.
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Die prospektive Effektivitatsmessung erfolgt anhand der quali-

tativen Critical-Terms-Match-Methode.

Verbindlichkeiten sind mit dem Erfillungsbetrag passiviert.

I1l. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

1. ANLAGEVERMOGEN

Die Entwicklung des Anlagevermogens ist in der als Anlage

beigefiigten Ubersicht dargestellt. Empfangene Ertragszu-

schlisse werden gesondert ausgewiesen.

Der Anteilsbesitz der Gesellschaft stellt sich zum 31.12.2017

wie folgt dar:

Anteile an verbundenen Unternehmen Eigen- Ergebnis
Anteil kapital 2017

% TE T€

]

WSW Netz GmbH, Wuppertal 100,00 1.950 0~

EDW Energie-Dienstleistung Wuppertal GmbH, Wuppertal 100,00 72 0*

WSW 3/4/5 Energie GmbH, Wuppertal 74,90 994 0*

*) Ergebnisabflihrungsvereinbarung

Beteiligungen Eigen- Ergebnis
Anteil kapital 2015
% TE TE

Niederrheinisch-Bergisches Gemeinschaftswasserwerk GmbH,

Dusseldorf 50 2.982 101 **
WSW Energieldsungen, Wuppertal 50 847 -15
ENGIE WSW Windpark Helmstadt GmbH & Co. KG, Berlin 49 15.468 127
Bergische Trinkwasser-Verbund-GmbH, Remscheid 45,7 110 0*
GDF SUEZ Kraftwerk Wilhelmshaven GmbH & Co. KG,

Wilhelmshaven, Berlin 15 1.359.231 10.986 **

*) Ergebnisabfiihrungsvereinbarung

**) Vorjahreswerte

Die Beteiligung an der WSW 3/4/5 Energie GmbH, Wuppertal
ist im Geschaftsjahr 2017 um 2.000 T€ auf den niedrigen bei-
zulegenden Wert von 19.516 T€ gem. § 253 Abs. 3 Satz 3 HGB

abgeschrieben worden.

2. FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN
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In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind im
Wesentlichen die zum Bilanzstichtag bewirkten, aber noch
nicht abgerechneten Energie- und Wasserlieferungen an unse-
re Kunden mit 107.177 T€ (Vorjahr: 117.871 T€) enthalten. Die
erhaltenen Netto-Abschlagszahlungen hierauf in Héhe von
129.428 T€ (Vorjahr: 124.756 T€) wurden mit den Forderungen

verrechnet.

3. SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

Die sonstigen Vermdégensgegenstande setzen sich im Wesent-
lichen aus Forderungen aus Zahlungen fir Steuer 12.764 T€
(Vorjahr: 3.014 T€) und verschiedenen sonstigen Forderungen
10.500 T€ (Vorjahr: 9.723 T€) zusammen.

Die Forderungen aus Zahlungen fur Steuer setzen sich vor al-
lem zusammen aus Uberzahlungen fir Strom-, Energie- und
Mineraldlsteuer in Hohe von 12.151 T€ (Vorjahr: 1.721 T€).
Die sonstige Forderungen in HOohe von 10.500 T€ (Vorjahr
9.723 T€) enthalten mit 5.104 T€ auch Forderungen gegen die

Insolvenzversicherung flr ausgezahlte ATZ Leistungen.
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4. GEZEICHNETES KAPITAL

Das Gezeichnete Kapital setzt sich wie folgt zusammen:

Anzahl Aktien Nennbetrag Gesamtbetrag 31.12.2017 2016
Gattung Stlick EUR EUR Stlick EUR
|
A-Aktien 2.627 50.000,00 131.350.000,00 2.627 131.350.000,00
9 25.000,00 225.000,00 9 225.000,00
1 29.020,00 29.020,00 1 29.020,00
2 10.000,00 20.000,00 2 20.000,00
9 5.000,00 45.000,00 9 45.000,00
7 1.000,00 7.000,00 7 7.000,00
370 1,00 370,00 370 370,00
131.676.390,00 131.676.390,00
B-Aktien 1 11.000.000,00 11.000.000,00 1 11.000.000,00
433 50.000,00 21.650.000,00 433 21.650.000,00
1 20.980,00 20.980,00 1 20.980,00
1 25.000,00 25.000,00 1 25.000,00
1 10.000,00 10.000,00 1 10.000,00
1 5.000,00 5.000,00 1 5.000,00
2 1.000,00 2.000,00 2 2.000,00
32.436.325 1,00 32.436.325,00 32.436.325 _ 32.436.325,00
65.149.305,00 65.149.305,00
196.825.695,00 196.825.695,00

Die Aktien lauten auf den Namen. Die B-Aktien vermitteln eine
Beteiligung allein am Ergebnis und Vermdgen des Versor-
gungsbereichs mit Ausnahme der Sparten ,Wasser® und ,Ab-

wasser” der Gesellschaft.

Die WSW Wuppertaler Stadtwerke GmbH hat der Gesellschaft
gemal § 20 Abs. 4 AktG mitgeteilt, dass ihr eine Mehrheitsbe-
teiligung im Sinne des § 16 Abs. 1 AktG an der WSW AG ge-
hort.

Die ENGIE Deutschland AG (ENGIE AG), Berlin verfligt Uber
eine Minderheitsbeteiligung in Hohe von 33,1 %. Dies wurde
gem. §§160, 8 AktG i.V.m. § 20 AktG bekannt gemacht.
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5. RUCKLAGEN

Anlage 3
_11_

Die Entwicklung der Ricklagen zeigt die nachstehende Uber-

sicht:

01.01.2017 Einstellungen Entnahmen 31.12.2017

TE TE T€ TE
|
Kapitalriicklage 124.493 - - 124.493

Gewinnrlicklage
Gesetzliche Ricklage 11.222 - - 11.222
Andere Gewinnriicklagen 20.386 - - 20.386
156.101 156.101

6. SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Die sonstigen Rickstellungen setzen sich im Wesentlichen wie

folgt zusammen:

T€
Strombezug von GSED aus Kraftwerk WHV 39.835.000
Pensionszusagen 17.785.179
Altersteilzeit 4.145.485
Ablieferung von Zertifikaten Uber Emissionsrechte 4.841.606
Abrechnung JVA-Kunden 4.714.893
Entgeltempf. mit Bewahrungen aus Rationalisierungsgrinden 4.665.349
Konzessionsabgaben 3.237.592
Abzufeiernde Uberstunden 3.111.589
Prozelrisiken 3.092.300
Fernwarmelieferungen 2.740.750
Verschiedene Rickstellungen 2.146.523
Untersuchung und Sanierung ehem. Gaswerksgelande Westende 2.075.583
Fehlende Eingangsrechnungen aus Energie- und Wasserlieferungen 2.043.456
Ubernahmeverpfl. aus verbilligten Fahrten 1.690.343
Technische Revisionen in den Heizkraftwerken 1.160.352
Tarifvertragliche Entgeltsicherung aus Tarifv. 1.155.274
Ausfall ESW Roéhrenwerk 1.132.093
Ubernahmeverpfl. aus verbilligten Energielieferungen 738.670
Beitrage zu den Berufsgenossenschaften 735.000
Wasserlieferungen 664.749
Aufbewahrung von Geschéaftsunterlagen 656.500
Jubildaumszuwendungen 615.730
Jahresabschlusskosten 561.000
Gleitzeitguthaben der Mitarbeiter/innen 530.611
Verschiedene Aufwandsmafnahmen 517.481
Ubrige Riickstellungen 2.120.439
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Die Gesellschaft wendet die durch das BilMoG geanderten Bi-
lanzierungs- und Bewertungsvorschriften des HGB gemal} Art.
66 Abs. 3 Satz 1 EGHGB erstmalig in Geschéaftsjahr 2010 an.
Die Anpassung der Wertansatze erfolgte unter Beachtung der
Ubergangsvorschriften zum 1. Januar 2010. Die Gesellschaft
hat bis einschlieRlich zum Geschéaftsjahr 2009 von der Mdég-
lichkeit zur Bildung von Aufwandsrickstellungen gemaR § 249
Abs. 2 HGB a.F. Gebrauch gemacht. Zum 31 Dezember 2017
verbleibt ein Restbetrag in Héhe von EUR 1,7 Mio. (i. Vj.
2,7 EUR Mio.), der gemafl Art. 67 Abs. 3 Satz 1 EGHGB bei-

behalten wird.

7. VERBINDLICHKEITEN

Es bestehen folgende Restlaufzeiten und Sicherheiten:

Verbindlichkeiten 2017 bis 1-5 iiber Gesamt davon
1 Jahr Jahre 5 Jahre gesichert
TE TE TE TE TE Art
|
1. Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 92.133 129.376 87.353 308.862 130.389 A

38 B

2. Erhaltenen Anzahlungen 90 90

3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 57.989 57.989

4. Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen 67.864 67.864

5. Verbindlichkeiten gegenuber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
833 833

6. Sonstige Verbindlichkeiten 4.998 4.998

223.909 129.376 87.353 440.638 130.427

.|
A= Forderungsabtretung

B= Sicherungsiibereignung
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Verbindlichkeiten 2016 bis 1-5 tiber Gesamt davon
1 Jahr Jahre 5 Jahre gesichert
TE TE T€ TE T€ Art

1. Verbindlichkeiten gegenuber

Kreditinstituten 50.149 143.926 115.685

2. Erhaltenen Anzahlungen 221
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen 70.598
4. Verbindlichkeiten gegeniiber

verbundenen Unternehmen 57.425
5. Verbindlichkeiten gegenliber Unternehmen

mit, denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

828

6. Sonstige Verbindlichkeiten 9.547

309.760 142.874 A
47.500 B
221

70.598

57.425

828

9.547

188.768 143.926 115.685

448.378 190.374

A= Forderungsabtretung
B= Sicherungstubereignung

IV. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1. UMSATZERLOSE

Aufgliederung nach Sparten (ohne Strom-/Energiesteuer):

2017 2016

T€ T€
|
Strom 487.313 628.390
Gas 137.359 145.023
Wasser 53.933 53.279
Fernwarme 36.811 39.085
Versorgung 715.416 865.777
Stadtentwasserung 61.045 61.484
Ubrige 25.032 22.246
801.494 949.507
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2. AUFWENDUNGEN UND ERTRAGE, DIE EINEM ANDEREN GE-
SCHAFTSJAHR ZUZUORDNEN SIND

Die Umsatzerldse enthalten Erlése und Erld6sminderungen in
Héhe von -1.307 T€ aus der Differenz des im Vorjahr bilanziell
abgegrenzten zu dem im Berichtsjahr tatsachlich abgerechne-

ten Verbrauch.

3. FINANZERGEBNIS

Das in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesene Finan-
zergebnis beinhaltet Zinsertrage aus Abzinsung in Héhe von
206 T€ sowie Aufwendungen aus Aufzinsung in Hdhe von
916 TE.

4. AUF GRUND EINES GEWINNABFUHRUNGSVERTRAGES ABGE-
FUHRTER GEWINN

Mit der WSW Wuppertaler Stadtwerke GmbH (WSW GmbH),
Wuppertal, wurde ein Ergebnisabfihrungsvertrag abge-
schlossen. Danach ist der gesamte Gewinn der Gesellschaft
des Geschaftsjahres (56.382 T€) an die WSW GmbH abzufih-

ren.

V. SONSTIGE ANGABEN

.HAFTUNGSVERHALTNISSE, SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICH-
TUNGEN UND AURERBILANZIELLE GESCHAFTE
Das Bestellobligo aus genehmigten und begonnenen Investiti-

onsmalRnahmen betragt 21.128 T€. Aus Mietvertragen beste-

hen Verpflichtungen in Hohe von 1.201 TE€.

Die finanziellen Verpflichtungen aus Kaufkontrakten betragen
320.326 T€, davon fur Strom 236.083 T€ und fir Gas
84.244 TE€.

Zwischen der WSW Wuppertaler Stadtwerke GmbH als Hol-
ding, der WSW mobil GmbH, der WSW Netz GmbH, der WSW
3/4/5 Energie GmbH und der WSW Energie & Wasser AG be-
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steht ein Dienstleistungs- und Liefervertrag. Uber diesen Ver-
trag werden die konzerninternen Liefer- und Leistungsbezie-
hungen geregelt. Der Vertrag hat eine Laufzeit bis zum Jahre
2027. Im Geschaftsjahr 2017 sind hieraus Aufwendungen in
Héhe von 41.054 T€ angefallen. Fir die kinftigen Jahre ist

von Belastungen in ahnlicher H6he auszugehen.

Die WSW AG ist Mitglied in der Rheinischen Zusatzversor-
gungskasse fiur Gemeinden und Gemeindeverbande (RZVK),
KdIn. Die hierliber versicherten Mitarbeiterinnen und Mitarbei-
ter der Gesellschaft bzw. deren Hinterbliebene erhalten hie-
raus Betriebsrenten. Auf Grund der umlagefinanzierten Ausge-
staltung der RZVK besteht eine Unterdeckung in Form der Dif-
ferenz zwischen den von der Einstandspflicht erfassten Ver-
sorgungsansprichen und dem anteiligen, auf die Gesellschaft
entfallenden Vermdgen der RZVK. Die umlagepflichtigen Ent-
gelte betrugen im Geschéaftsjahr 2017 rd. 54,7 Mio. € bei ei-
nem Umlagesatz von 4,25 %. Zusatzlich wird ein Sanierungs-
geld von 3,5 % der umlagepflichtigen Entgelte erhoben. Damit

betragt der Gesamtfinanzierungsaufwand 7,75 %.

2. DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE / BEWERTUNGSEINHEITEN

Es besteht ein variabel verzinsliches Darlehen in Hdhe von
38.000 T€. Es ist Uber betrags- und laufzeitkongruente
Swapvereinbarungen in synthetische Festzinsdarlehen umge-
wandelt worden. Die negativen Marktwerte belaufen sich auf
3.170 TE€.

Zu Absicherungszwecken wurden finanzielle Absicherungsge-
schafte (Swaps) abgeschlossen und in das Vertragsportfolio
einbezogen. Dabei ist die WSW AG sowohl auf der Kaufer- als
auch auf der Verkauferseite tatig geworden. Das Nominalvo-
lumen dieser Swaps zum 31.12.2017 belauft sich auf 29,2 Mio.
€. Der aus Aggregation entstandene absolute Marktwert dieser
Geschafte betragt zum Jahresstichtag 6,4 Mio. €. Dies ent-

spricht einem Buchwertverlust von -22,7 Mio. €.
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3. MITARBEITER

Im Jahresmittel waren 804 (i. Vj.: 897) Arbeitnehmerinnen und
Arbeitnehmer beschaftigt, davon 162 (i. Vj.: 166) Frauen.

4. ANGABEN GEMAR § 6B ABS. 2 ENERGIEWIRTSCHAFTSGESETZ
(ENWG) zu GESCHAFTEN GROREREN UMFANGS MIT VERBUN-
DENEN ODER ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN

Geschafte groReren Umfangs im Sinne der vorstehenden ge-
setzlichen Regelung wurden mit der WSW Netz GmbH, Wup-
pertal, getatigt. Die WSW Netz GmbH agiert als reine Netzbe-
triebsgesellschaft flir die Strom- und Gasverteilung, d. h. das
Eigentum der Netze verbleibt bei der WSW AG. Die WSW Netz
GmbH pachtet die Netze und zahlt hierfir einen Pachtzins an
die WSW AG. Die WSW AG fihrt den Bau, Betrieb und In-
standhaltung der Netze, sowie die Messung und Abrechnung
im Rahmen eines Dienstleistungsvertrages durch. Insgesamt

wurden aus diesen Vertradgen folgende Umséatze erzielt:

2017 2016

T€ T€
- |
Ertrage fur Betriebsfuhrung 23.052 27.438
Ertrage aus Pachtentgelt 27.430 27.226
Konzessionsabgabe 14.056 14.527
Ertrage aus Abrechnungs- und Messtechnik 10.555 13.031

5. KONZERNZUGEHORIGKEIT

Die WSW Wuppertaler Stadtwerke GmbH mit Sitz in Wuppertal
stellt als Mutterunternehmen der WSW Energie & Wasser AG
einen Konzernabschluss fir den gréRten und kleinsten Kreis
von Unternehmen im Sinne von § 285 Nr. 14 HGB auf. Der
Konzernabschluss wird im elektronischen Bundesanzeiger of-
fen gelegt. Der Konzernabschluss des Mutterunternehmens
entfaltet gemal § 291 Abs. 2 Nr. 1 HGB befreiende Wirkung
fur die WSW AG, einen eigenen Konzernabschluss aufzustel-

len.

Seite 14 von 19

-16-


hueblers
Schreibmaschinentext
-16-


Anlage 3

6 ANGABEN zU BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN UNTERNEH-
MEN UND PERSONEN

Im Rahmen der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit tritt die Ener-
gie & Wasser AG mit zahlreichen Unternehmen in Geschafts-
be-ziehungen. Darunter befinden sich auch nahestehende Un-
ternehmen. Die Geschaftsbeziehungen zu nahestehenden Un-
ternehmen unterscheiden sich nicht von den Liefer- und Leis-
tungsbeziehungen mit fremden Dritten. Im Berichtsjahr wurden
weder mit nahestehenden Unternehmen noch mit nahestehen-

den Personen wesentliche Geschéafte getatigt.

7. NACHTRAGSBERICHT

Nach der Aufstellung des Jahresabschlusses, aber vor Ab-
schluss der Prifung zum 31.12.2017, erging der Schiedsge-
richtsspruch zu der im Lagebericht unter Risiken aufgefihrten
Schiedsklage ,ENGIE Deutschland AG*“ (Schiedsklagerin) ge-
gen WSW Energie & Wasser AG (Schiedsbeklagte). Das Er-
gebnis des Schiedsspruchs ist, dass die Schiedsklage als un-
begrindet zurickgewiesen wurde. Die im Lagebericht aufge-
zeigten Risiken (wenn keine Rechtsmittel mehr erhoben wer-
den) im Zusammenhang mit diesem Verfahren bestehen somit

nicht mehr.

8. ABSCHLUSSPRUFERHONORAR

Angaben zum Abschlusspriferhonorar sind im Konzernanhang

enthalten.

9. UNTERNEHMENSORGANE

Dietmar Bell
Vorsitzender
Landtagsabgeordneter
Bezlige: 5.155,68 €

Dr. Johannes Slawig
Vorsitzender
Stadtdirektor und
Stadtkdmmerer der
Stadt Wuppertal
Bezlige: 2.466,27 €
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Thomas Schmidt
Stellvertretender Vorsitzender
Vorsitzender des Betriebsrates
der WSW-Unternehmensgruppe
Arbeitnehmervertreter

Bezlge: 3.399,28 €

Birgit Hahne-Butz (bis 11.07.2017)
Freigestellte Betriebsratin der
WSW-Unternehmensgruppe
Arbeitnehmervertreterin

Bezlige: 1.437,17 €

Uif Klebert

Geschaftsfihrer SPD-Fraktion
im Rat der Stadt Wuppertal
Bezlige: 2.466,27 €

Dr. Reinhard Klopfleisch
Referatsleiter Ver- und
Entsorgungspolitik in der
ver.di Gewerkschaft, Berlin
Arbeitnehmervertreter
Bezlge: 2.934,87 €

Klaus-Dieter Lidemann
Stadtverordneter
Dipl.-Ing. Elektrotechnik,
Entwicklungsingenieur
Bezlige: 2.466,27 €

Wilfried Michaelis (bis 11.07.2017)
Betriebsrat der WSW-Unternehmensgruppe
Arbeitnehmervertreter

Bezlge: 1.437,17 €

Suna Sayin
Gewerkschaftssekretarin

ver.di Bezirk Wuppertal-Niederberg
Arbeitnehmervertreterin

Bezlige: 2.466,27 €

Michael Schmitz (bis 11.07.2017)
Elektroinstallateur, Betriebsrat der
WSW-Unternehmensgruppe
Arbeitnehmervertreter

Bezlige: 1.437,17 €

Christiane Thiemann (bis 11.07.2017)
Freigestellte Betriebsratin der
WSW-Unternehmensgruppe
Arbeitnehmervertreterin

Bezlge: 1.437,17 €

Seite 16 von 19

Anlage 3

-18-


hueblers
Schreibmaschinentext
-18-


Anlage 3

-19-
Karsten Treptow

Leiter Personalmanagement der

WSW-Unternehmensgruppe

Arbeitnehmervertreter

Bezlige: 2.466,27 €

Marcus Sohns

Jurist

Geschaftsbereichsleiter Strategische
Kooperationen der ENGIE Deutschland
AG, Berlin

Beziige: 2.466,27 €

Sonja Detmer

Stellvertretende Vorsitzende des
Betriebsrates der WSW Unternehmensgruppe
Arbeitnehmervertreterin

Bezlige: 2.466,27 €

Hans-Jorg Herhausen
Selbst. Steinmetz- und Steinbildhauermeister
Bezlige: 2.466,27 €

Ludger Kineke (bis 11.07.2017)
Rechtsanwalt und Steuerberater
Bezlige: 613,89 €

Gerd-Peter Zielezinski
Stadtverordneter
Rentner

Bezlige: 2.466,27 €

Peter Biiddicker
Landesfachbereichsleiter Verkehr
NRW in der ver.di
Arbeitnehmervertreter

Bezlige: 2.466,27 €

Thomas Henn

Dipl. Kaufmann
Geschaftsbereichsleiter
Erneuerbare Energien der ENGIE
Deutschland AG, Berlin

Bezlige: 2.466,27 €

Manfred Schmitz

Dipl. Ingenieur

Vorsitzender des Vorstands der
ENGIE Deutschland AG, Berlin
Bezlige: 2.466,27 €
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Heiko Meins (ab 11.07.2017)
Energieanlagenelektroniker
Freigestellter Betriebsrat der
WSW-Unternehmensgruppe
Arbeitnehmervertreter
Bezlge: 1.234,92 €

Ralf Boddecker (ab 11.07.2017)
Betriebsrat der WSW-Unternehmensgruppe
Arbeitnehmervertreter

Bezlige: 1.234,92 €

Marc Birkelbach (ab 11.07.2017)
Betriebsrat der WSW-Unternehmensgruppe
Arbeitnehmervertreter

Bezlige: 1.234,92 €

Ercan Girgin (ab 11.07.2017)
freigestellter Betriebsrat der
WSW-Unternehmensgruppe
Arbeitnehmervertreter
Bezige: 1.234,92 €

Mathias Conrads (ab 07.03.2017)

Diplom-Ingenieur/Unternehmer
Bezlge: 1.558,20 €

Die Gesamtbezlige der Mitglieder des Aufsichtsrates beliefen
sich im Berichtsjahr auf 53.945,52 €.
Vorstand

Andreas Feicht
Vorsitzender

Peter Storch

Markus Schlomski
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Weitere Angaben

Von den Mitgliedern der Geschaftsfihrung erhielt Herr Storch

nachstehende Vergltung:

Gesamtbezlge (inkl. Sozialversiche-
rungsbeitrage und

Beitrage zur Pensionskasse) 320.968,82 €
Sachbeziige und geldwerte Vorteile 15.245,49 €
Gesamt 336.214,31 €

Fir Herrn Storch besteht eine Vereinbarung Uber erfolgsab-
hangige Vergltung, deren Auszahlung von verschiedenen Fak-
toren abhangt. Im 2017 wurden fur das Vorjahr 26.862,29 €

(im Entgelt enthalten) ausgezahlt.

Die Herren Feicht und Schlomski erhielten von der Gesell-

schaft keine Bezige.

An frihere Vorstandsmitglieder und deren Hinterbliebene wur-
den 1.057.576 € gezahlt. Fir laufende Pensionen dieses Per-
sonenkreises wurden Rickstellungen in Hoéhe von
12.533.455 € gebildet.

Der Vorstand

Feicht Storch Schlomski

Wuppertal, 27. April 2017
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Anschaffungs- und Herstellungskosten Abschreibungen Buchwerte
Stand Zugénge Abgénge Umbuchungen Stand Stand Zugénge Abgénge Zu- Umbuchungen Stand Stand Stand
01.01.2017 31.12.2017 01.01.2017 schreibungen 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016
Z = Zuschisse Z = Zuschisse Z = Zuschisse Z = Zuschlsse
€ € € € € € € € € € € € Tsd. €
I. Immaterielle Vermégensgegenstinde
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, 10.482.959,40 294.252,03 3.653,30 0,00 10.773.558,13 9.651.118,06 268.437,03 3.653,30 0,00 0,00 9.915.901,79 846.046,23 820
gewerbliche Schutzrechte und ahnliche 11.610,11|Z 0,00 0,00 11.610,11
Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten
2. Geleistete Anzahlungen 27.228,00 3.290,00 0,00 0,00 30.518,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 30.518,00 27
10.510.187,40 297.542,03 3.653,30 0,00 10.804.076,13 9.651.118,06 268.437,03 3.653,30 0,00 0,00 9.915.901,79 876.564,23 847
11.610,11|Z 0,00 0,00 11.610,11
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten einschlieRlich der Bauten
auf fremden Grundstiicken 135.518.724,03 395.246,91 31.312,50 192.165,85 136.074.824,29 115.861.971,08 1.611.245,76 17.906,32 0,00 0,00 117.455.310,52 13.220.234,95 14.257
5.399.278,82|Z 0,00 5.399.278,82
2. Technische Anlagen und Maschinen 1.708.078.548,91 23.039.101,39 5.413.889,62 4.424.589,07 1.730.128.349,75 1.064.081.411,99 14.847.081,41 5.319.649,93 0,00 0,00 1.073.608.843,47 500.595.679,85 489.451
154.546.351,59|Z 1.428.780,92 51.306,08 155.923.826,43
3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 19.449.911,01 556.520,96 311.395,25 552,00 19.695.588,72 15.360.072,01 921.770,09 259.694,63 0,00 0,00 16.022.147,47 3.450.129,00 3.867
222.809,00|Z 503,25 0,00 223.312,25
4. Geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau 15.352.213,68 16.934.861,21 0,00 -4.617.306,92 27.669.767,97 976.113,59 0,00 0,00 0,00 0,00 976.113,59 26.693.654,38 14.376
1.878.399.397,63 40.925.730,47 5.756.597,37 0,00 1.913.568.530,73 1.196.279.568,67 17.380.097,26 5.597.250,88 0,00 0,00 1.208.062.415,05 543.959.698,18 521.951
160.168.439,41(Z 1.429.284,17 51.306,08 161.546.417,50
Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 34.636.150,82 0,00 0,00 0,00 34.636.150,82 11.167.649,81 2.000.000,00 0,00 0,00 0,00 13.167.649,81 21.468.501,01 23.469
2. Beteiligungen 227.876.978,85 12.500,00 11.838.000,00 0,00 216.051.478,85 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 216.051.478,85 227.877
3. Ausleihungen an Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 409.535,32 2.700.000,00 20.655,09 0,00 3.088.880,23 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.088.880,23 410
4. Wertpapiere des Anlagevermégens 3.119.146,78 0,00 3.119.146,78 0,00 0,00 892.415,89 0,00 892.415,89 0,00 0,00 0,00 0,00 2.227
5. Sonstige Ausleihungen 2.701.490,56 0,00 160.764,13 0,00 2.540.726,43 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.540.726,43 2.701
268.743.302,33 2.712.500,00 15.138.566,00 0,00 256.317.236,33 12.060.065,70 2.000.000,00 892.415,89 0,00 0,00 13.167.649,81 243.149.586,52 256.684
2.157.652.887,36 43.935.772,50 20.898.816,67 0,00 2.180.689.843,19 1.217.990.752,43 19.648.534,29 6.493.320,07 0,00 0,00 1.231.145.966,65 787.985.848,93 779.482
160.180.049,52|Z 1.429.284,17 51.306,08 161.558.027,61
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1. GRUNDLAGEN DES UNTERNEHMENS

1.1 GESCHAFTSMODELL
Die WSW Energie & Wasser AG (WSW AG), Wuppertal, ist

der grofRRte Energieversorger im Bergischen Stadtedreieck
Wuppertal, Remscheid und Solingen fir Privat-, Industrie-,
und Gewerbekunden. Sie ist eine Gesellschaft des Konzerns
der WSW Wuppertaler Stadtwerke GmbH (WSW GmbH),
Wuppertal, und der ENGIE Deutschland AG (ENGIE AG), Ber-
lin. Die WSW AG agiert auf ihrem Heimatmarkt als Grundver-
sorger, auf dem neben dem nahen Umland auch ihr strategi-
scher Fokus liegt. Insbesondere sollen durch lokale Sekto-
renkopplung Mehrwerte geschaffen werden, um angemessen
auf die Sattigung der Energiemarkte des Umfeldes zu reagie-

ren.

Darldber hinaus wird im Auftrag der Stadt Wuppertal das Ab-
wasserkanalnetz betrieben und modernisiert. Mit Grindung
des Eigenbetriebes Wasser und Abwasser der Stadt Wupper-
tal wurde flar diesen die Gewinnung, Aufbereitung und Vertei-
lung des Trinkwassers im Stadtgebiet Ubernommen. Mit Ver-
kauf der Talsperren in 2015 ist die Trinkwassergewinnung

Uberwiegend entfallen.

1.2 ZIELE UND STRATEGIE
Der Bereich der technischen bzw. energienahen Dienstleis-

tungen gewinnt in Relation zur klassischen Energieversor-
gung immer mehr an Bedeutung. Durch gezielte Optimierung
des Energiebezuges und der —verwendung kénnen individuel-
le Losungen fur die unterschiedlichen Kundensegmente an-
geboten werden. Bei unseren Unternehmenskunden kann ein

Mehrwert auf beiden Seiten geschaffen werden.
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Die WSW AG ist sich der groRen Herausforderungen der
Energiewende, vor der alle deutschen Energieversorger ste-
hen, bewusst und leistet durch einen aktiven Einsatz fir den
Umweltschutz einen wertvollen Beitrag. Zahlreiche Koopera-
tionen mit dem strategischen Partner ENGIE AG sind Zeugnis

dieses Engagements.

Beispielhaft hierflur steht eine Beteiligung an der GDF SUEZ
WSW Windpark Helmstadt GmbH & Co. KG, Berlin, und der
ENGIE Kraftwerk Wilhelmshaven GmbH & Co. KG, Wilhelms-
haven, die eines der effizientesten, modernsten und saubers-
ten Steinkohlekraftwerke der Welt betreibt.

Durch die Aufldsung der Tevaro GmbH, Berlin wurde die Ko-
operation zwischen der ENGIE AG, Gasag Berliner Gaswerke
AG, Berlin, und WSW AG zur gemeinsamen Entwicklung von

Onshorewind-Projekten beendet.

Um trotzdem das strategische Ziel, bis zum Jahre 2020 eine
Kapazitat an Erneuerbaren Energien bei der WSW AG im Ge-
samtumfang von 70 — 100 MW zu realisieren, ist die WSW AG
an der Projektentwicklungsgesellschaft Binnenwind GmbH,
Mainz, beteiligt. Mehrere Projekte konnten schon realisiert

werden.

Weitere Technologien zur Nutzung der Erneuerbaren Ener-
gien werden fortlaufend beobachtet und geprift. Insbesonde-
re PV-Anlagen bis 750 kW, bei denen die Eigennutzung im

Vordergrund steht, stehen dabei im Fokus.

Als europaweit erster kommunaler Energieversorger hat die
WSW AG im Jahr 2017 das Endkundenangebot ,Tal.Markt"

entwickelt, das den Kunden ermdéglicht, lokalen Grinstrom ki-
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lowattstundenscharf zu beschaffen. Die WSW nutzen dabei
die BlockChain-Technologie zur Zertifizierung der Zuordnung

von Erzeugung und Verbrauch.

Im Sommer 2018 wird die WSW AG die Fernwarmeleitung
Sud-West in Betrieb nehmen. Dieses Projekt hat nicht nur
groRe Bedeutung fur den lokalen Klimaschutz, sondern erdff-
net vielen Haushalten und Betrieben die Moglichkeit, die
umweltfreundliche Energieform Fernwarme zu nutzen und
starkt auch die Konzerntochter AWG. Durch die neue Leitung
kénnen so rund 450.000 Tonnen CO2 pro Jahr eingespart

werden.

Zur Verbesserung der nicht-kommerziellen Energieeffizienz
hat die WSW AG den WSW Klimafonds aufgelegt. Des Weite-
ren fordert die WSW AG den Ausbau der Elektromobilitat in
Wuppertal. Die WSW AG tragt auRerdem dazu bei, die Ener-
giearmut in NRW zu bekampfen und arbeitet diesbezliglich

mit der Verbraucherschutzzentrale zusammen.

1.3 STEUERUNGSSYSTEME
Als finanzwirtschaftliche Zielsetzung verfolgt die WSW AG

eine nachhaltige Wertsteigerung der Gesellschaft. Innerhalb
der WSW AG wurden die folgenden Geschaftsfelder definiert:

- SGF1: Strom- und Gasvertrieb

- SGF2: Energienahe Dienstleistungen und
- Erneuerbare Energien

- SGF4: Regulierte Netze Strom und Gas
- SGF5: Stadtentwadsserung

- SGF6: Marktorientierte Stromerzeugung
- SGF7: Fernwarme

- SGF8: Trinkwasser
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Zur wertorientierten Steuerung des Unternehmens sowie der
einzelnen Geschaftsfelder ist ein standardisiertes Steue-
rungssystem eingerichtet. Basis hierflr ist ein zuverlassiges
und verstandliches Finanz- und Controlling-
Informationssystem. Durch eine kontinuierliche Weiterent-
wicklung bestehender Prozesse wird die Sicherstellung eines

konsistenten Berichtwesens garantiert.

Die Umsetzung der strategischen Ziele wird kontinuierlich
durch einen Plan-Ist-Vergleich analysiert und im Rahmen des
Wirtschaftsplans auf die mittel- und kurzfristigen Ziele herun-
ter gebrochen. Der Wirtschaftsplan wird jahrlich unter Einbin-
dung aller Bereiche durch den Vorstand aufgestellt und durch
den Aufsichtsrat genehmigt. Die Bestandteile des Wirt-
schaftsplanes sind der Erfolgs-, Finanz-, Investitions- sowie
der Personalplan. Aus diesem Bericht ergibt sich auch der
Blick auf die fur die WSW AG wesentlichen finanziellen Leis-

tungsindikatoren.

Die Umsetzung strategischer Ziele der WSW AG erfolgt auf
Basis einer ausgewogenen und risikobewussten Finanzie-
rungsstrategie, indem Investitionen laufzeitkongruent finan-
ziert werden. Ein funktionales Treasury—Management und
Cash-Pooling der WSW-Unternehmensgruppe sind die ent-
scheidenden Instrumente, um die jederzeitige Liquiditat der
operativen Geschaftstatigkeit zu sichern, die Finanzierungs-
kosten so gering wie moglich zu halten und das Risiko von

Zinsanderungen zu begrenzen.

Kurzfristige finanzielle Verpflichtungen werden im Rahmen
des Cash-Poolings reguliert; eventuelle Liquiditatsiberschis-
se werden im WSW-Konzern angelegt. Die zugesagten Kon-
tokorrentkreditlinien sind in der Lage Liquiditatserfordernisse

kurzfristig zu decken. Sie mussten 2017 geringfligig in An-
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spruch genommen werden. Daran wird sich auch 2018 vo-
raussichtlich nichts andern. Mit diesem ausgewogenen Mix
aus kurzfristiger und langfristiger Finanzierung bei konstanter
Eigenkapitalquote ist die Basis geschaffen, um auch in wirt-
schaftlich volatilen Marktphasen erfolgreich und gesichert zu

agieren.

Zur weiteren Sicherstellung des Finanzierungsbedarfes und
zur Verbesserung der Bilanzstruktur hat die WSW AG zum
Bilanzstichtag im Rahmen eines Factoring-Programms Forde-
rungen verkauft. Fur einen eventuellen Ausfall von Forderun-
gen hat die WSW AG bei der finanzierenden Bank 0,45 Mio. €

als Sicherheitsleistung hinterlegt.

Darldber hinaus berichten wir auch zu den folgenden Leis-

tungsindikatoren:

- Umsatzentwicklung
- EBITDA

- Ergebnisentwicklung
- Investitionen

Neben den finanziellen Leistungsindikatoren sind auch nicht-
finanzielle Leistungsindikatoren fur die Steuerung des Unter-

nehmens mafligeblich. Diese Kennzahlen sind:

- Gender Management
- Nutzbare Abgabe (im Bereich Strom-,

Gas- und Fernwarmevertrieb)

Uber sie wird aggregiert fir die WSW Gruppe, aber auch se-

parat nach Einzelunternehmen berichtet.
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2. WIRTSCHAFTSBERICHT

2.1 GESAMTWIRTSCHAFTLICHE, BRANCHENBEZOGENE
RAHMENBEDINGUNGEN

Die Deutsche Energiewirtschaft befindet sich durch eine
Vielzahl von externen, gesamtwirtschaftlichen, politischen
und regulatorischen Entwicklungen weiterhin in einem umfas-
senden Transformationsprozess, der sich pragend auf den

Geschéaftsverlauf auswirkt.

Am 1. Januar 2017 ist die EEG-Novelle in Kraft getreten.
Dadurch werden Strompreise aus erneuerbaren Energiequel-
len nicht mehr durch den Staat festgelegt, sondern durch
Ausschreibungen am Markt ermittelt. Dies fuhrte zu einer
Modifikation der bisher geltenden Bestandsschutzregelungen
fur Eigenversorger. Hieraus resultiert eine zunehmend aus-
gepragte Marktorientierung des Marktes fiur Erneuerbare

Energien.

Auch das Thema Blockchain stand im Fokus des vergangenen
Jahres, weil wir am 20.11.2017 mit der Plattform Tal.Markt

online gegangen sind.

Dardber hinaus werden Themen wie Sektorkopplung disku-
tiert, also die Umwandlung von Strom in Warme uber Power-

to-Heat und Power-to-Gas Technologien.

Wahrend die Roholpreise in der ersten Jahreshéalfte einen
Preisrickgang verzeichneten, erholten sich auf Grund der
positiven Entwicklung der Weltwirtschaft, der Produktionskur-
zungen der OPEC und der Abwertung des US-Dollars die

Rohdlpreise in der zweiten Jahreshalfte deutlich. So fiel der
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Preis fur Brent Crude Oil zundchst auf ein Jahrestief von
44 82 $/bbl und erreichte am Jahresende einen Hochstwert
von 67,02 $/bbl. Im Mittel stiegen die Brentpreise um
9,61 $/bbl (21%) im Vergleich zu 2016.

Der Trend der deutlich steigenden Preise ab Jahresmitte war
auch bei den Terminmarktpreisen fur Kohle an den internati-
onalen Markten wiederzufinden. Der Tiefstpreis fir den Index
API2 von Argus McClosky fir das Frontjahr und den Lieferort
Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen lag im Januar 2017 bei
60,75 $/t, der Hochstwert wurde im Dezember bei 90,32 $/t
erreicht. Der Markt war durch steigenden Import insbesonde-
re im asiatischen Raum und durch Einschrankungen auf den
Transportwegen gepragt. Die mittleren Kohlepreise fir das
jeweilige Frontjahr lagen in 2017 um ca. 37% uber den Prei-

sen von 2016.

Die Gaspreise unterlagen in 2017 insbesondere den nachfol-
genden Einflussfaktoren. Die zuvor beschriebenen festen
Kohlepreise sowie Probleme mit franzdésischen Atomkraftwer-
ken flihrten zu einer hohen Nachfrage von Gas zur Stromer-
zeugung. Ebenso fiihrten die gestiegenen Olpreise zu einer
steigenden Nachfrage nach Gas, und die reduzierte Produkti-
onsobergrenze in Groningen verknappte das Angebot. Wei-
terhin war eine hohe LNG-Nachfrage in Asien zu verzeichnen.
Andererseits war der Gasmarkt durch Importe, insbesondere
von Russland und Norwegen, gut versorgt. Der saisonale
Preisverlauf spiegelte die temperaturabhangige Nachfrage
wider. Der durchschnittliche Preis fir Erdgas an der EEX
(jew. Frontjahr fir NCG) lag in 2017 ca. 10% uber dem Preis
von 2016.

Der weiter steigende Anteil der Erneuerbaren Energien an

der Energieerzeugung, der sich verandernde konventionelle
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Kraftwerkspark, die zuvor beschriebenen EinflussgréRen der
Primarenergiekosten und die verbesserte Nachfrage flhrte
am Strom-Terminmarkt zu steigenden Strompreisen. Das
Terminmarktprodukt Baseload der EEX flir das jeweilige
Frontjahr verteuerte sich im Jahresmittel um 22%. Die Notie-
rung vom 27.03.2017 zeigte das Jahrestief mit 32,35 €/MWh,
der Jahreshdchstwert wurde am 15.12.2017 erreicht. Die
Spotmarktpreise der EPEX in Paris verteuerten sich im Mittel
ebenfalls um 21%, wobei der niedrigste Preis im Mai 2017 bei
-24,27 €/MWh lag und der Hoéchstwert im Januar mit
101,92 €/MWh verzeichnet wurde.

Die Preise fur Emissionszertifikate mit Erflllungstermin Dez.
Frontjahr erzielte im Mai 2017 den niedrigsten Wert mit
4,41 €/t und den hochsten Preis im Dezember mit 8,21 €/t.
Der durchschnittliche Wert lag in 2017 ca. 9% uber dem Vor-
jahresdurchschnitt. GemaR des Jahresberichts 2017 zur
Deutschen Versteigerung von Emissionsberechtigungen der
Deutschen Emissionshandelsstelle (DEHSt) im Umweltbun-
desamt ist der Preis fur CO2-Emissionszertifikate im Ver-

gleich zum Sechs-Jahres-Durchschnitt leicht angestiegen.

Kosten- und erldsseitig wirken sich diese Preise auf den Ge-
schaftsverlauf der WSW AG aus. In Bezug auf die variablen
Kosten gestalten sich die Preise der Primarenergietrager und
die der CO,-Emissionszertifikate als wesentliche Grofle. Um
die Schwankungsbreite der Unsicherheiten der Erzeugungs-
marge zu reduzieren, wird der Brennstoffeinsatz gleichzeitig
mit den korrespondierenden Energieerzeugnissen, insbeson-
dere Strom und an Brennstoffpreisentwicklung indizierte
Warmelieferungen, am Terminmarkt mit entsprechenden Pro-

dukten abgesichert.
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In Nordrhein-Westfalen wurden im Jahr 2017 Waren und
Dienstleistungen im Wert von rund 692 Mrd. € erzeugt. Die
wirtschaftliche  Entwicklung im  nordrhein-westfalischen
Dienstleistungssektor lag 2017 um 2,0 % Uber dem Ergebnis
des Jahres 2016. Das produzierende Gewerbe verzeichnet
hier einen Anstieg von 1,4 %. Damit liegen beide Entwicklun-
gen unter dem bundesdeutschen Durchschnitt von 2,2 % bei

den Dienstleistungen und 2,6 % im produzierenden Gewerbe.

Im Herbst 2017 zeigte sich die Bergische Wirtschaft weiterhin
robust. Im Vergleich zum Jahresbeginn hat sich die Ge-
schaftslage leicht verschlechtert, befindet sich jedoch noch
auf einem relativ hohen Niveau. Diese ist allerdings im Bergi-
schen Stadtedreieck nicht gleichméaRig aufgeteilt. In Wupper-
tal wird die Lage besser als in Remscheid und Solingen ein-
geschatzt. An einer Umfrage der IHK Wuppertal-Solingen-
Remscheid haben sich 357 Unternehmen mit rund 20.500 Be-
schaftigten beteiligt. Davon sehen sich 39 % der Unterneh-
men in einer guten Verfassung. Insgesamt blicken die Unter-
nehmen im Bergischen Stadtedreieck optimistisch in die Zu-
kunft, sehen sich jedoch insbesondere bei dem Produktions-
faktor Arbeit vor massiven Problemen geeignete Arbeitskrafte
zu finden. Die Kreditwirtschaft und sonstige Dienstleister
schatzen ihre wirtschaftliche Lage am besten ein, in keinem
Wirtschaftsbereich ist die Stimmung so gut wie dort. Die Ver-
kehrsunternehmen haben sich weiter verbessert, wohingegen
die Bergischen Industrie und der Handel sich einer nicht
mehr guten, sondern eingetribten Geschaftslage gegeniber

sehen.

Der Industrieumsatz hat sich im Bergischen Stadtedreieck
gegenlber dem Vorjahr um 3,7 % erhoht, wobei hier nur So-

lingen einen Rickgang zu verzeichnen hat. Damit liegt die
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Region unter der nordrhein-westfalischen Entwicklung von
5,6 %.

Die Arbeitslosenquote, bezogen auf alle zivilen Erwerbsper-
sonen, lag im Bergischen Stadtedreieck im September 2017
bei 8,7 %.

In der Bundesrepublik sank 2017 die Arbeitslosenquote von
6,1 % auf 5,7 %. In 2017 waren rund 1,5% mehr Personen
erwerbstatig als im Jahr zuvor, was der héchsten Zunahme
seit 2007 entspricht.

2.2 GESCHAFTSVERLAUF

Der Gesamtumsatz lag im Geschéaftsjahr 2017 mit 801,5 Mio.
€ unter dem Vorjahresniveau von 949,5 Mio. € aber Uber dem
Plan von 772,5 Mio. €.

Die Umsatzerldse setzen sich wie folgt zusammen:

2017 2016

T€ T€
|
Strom 487.313 627.136
Gas 137.359 144.338
Wasser 53.933 52.843
Fernwarme 36.811 39.026
Versorgung 715.416 863.342
Stadtentwdsserung 61.045 61.484
Ubrige 25.032 24.681
801.494 949.507

I
Im Vergleich zu 2016 sind die am Markt abgesetzten Mengen
zurickgegangen. Fir diese Entwicklung ist Uberwiegend die
neue Margenpolitik ,Trennung von margenschwachen Ge-
schaften® verantwortlich. Im Vergleich zum Vorjahr ist die
Gasmenge um 186 GWh im WSW Netzgebiet und um 4 GWh
aullerhalb des WSW Netzgebietes gesunken. Die Strommen-

gen sind im WSW Netzgebiet um 7 GWh gestiegen und au-
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Rerhalb des WSW Netzes um 884 GWh zuruckgegangen. Der
Fernwarmeabsatz ist um 22 GWh gesunken. Da die o.g. Ent-
wicklung absehbar war, gibt es auch im Bereich der Umsatz-
erldse keine negativen Abweichungen zum Plan. Auch zu-

kinftig wird der Umsatz eher rucklaufig sein.

Unabhangig davon ist der bundesweite Vertrieb - sowohl fir
die WSW AG, als auch fur die WSW 3/4/5 Energie GmbH
(WSW 3/4/5), Wuppertal, - durch ein hohes MalR an Transpa-
renz und eine aulergewdhnliche Wettbewerbsintensitat mit

entsprechender Auswirkung auf Margen und Deckungsbeitra-

ge gepragt.

Das Marktumfeld ist im Segment der mittelgrofien und grol3en
Geschaftskunden neben den niedrigen Rohmargen bzw. De-
ckungsbeitragen durch tendenziell lange Zahlungsziele,
Marktpreisrisiken bei Mengenabweichungen, Struktur- und In-
solvenzrisiken und durch den hohen regulatorischen bzw.

staatlichen Anteil im Energiepreis gepragt.

Ein wichtiger vertrieblicher Fokus lag in der Weiterentwick-
lung der energiewirtschaftlichen Mehrwertdienstleistungen.
Ein Geschéaftsfeld zur Teilkompensation drohender Ergebnis-
rickgange ist der Markt der Energiedienstleistungen. Zur Si-
cherstellung der Steuerbarkeit des Geschaftsfeldes und der
Verbesserung der strategischen Weiterentwicklung, ist die
EDL-Sparte organisatorisch als eigenstandiges Ergebniscen-

ter bzw. Geschéaftsfeld strukturiert.

Das Beratungsangebot wurde unter der Marke ,PLANS5" in
finf Modulen geblindelt: Einkaufsmanagement, Virtuelles
Kraftwerk, Effizienzanalyse, Vertragscontrolling und Wissens-

transfer.
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Der Druck auf die Energiemarkte, insbesondere durch die Si-
tuation rund um die Erzeugungskapazitdten, verbunden mit
der Integration der Energieeffizienz, fihrt zu Belastungen der
Ergebnisperspektiven der WSW AG.

Die Neuausrichtung der Strategie fir die Fernwarmeversor-
gung adressiert diese Entwicklungen und wird durch ver-
schiedene Malnahmen, wie der Stilllegung des Kohlekraft-
werks Elberfeld, der Einbindung der Millverbrennungsanlage,
sowie verschiedene Netzertuchtigungs- und -
neuanschlussmalRnahmen perspektivisch zukunftsfest aufge-

stellt.

Die WSW AG ist bereits im Bereich Minutenreserve, Direkt-
vermarktung und Lastmanagement aktiv und arbeitet kontinu-
ierlich an der Weiterentwicklung von diesen und neuen Ge-

schaftsmodellen.

Neben diesen bereits in industriellen und gewerblichen Be-
reichen gestarteten Aktivitdten wird nun auch das Feld der
Wohnungswirtschaft und privater Kunden verstarkt erschlos-

sen.

So untersucht das mehrjahrige und geférderte Projekt ,VPP*
(Virtual Power Plant) Moglichkeiten, Flexibilitaten und private
regenerative Kleinerzeugungsanlagen effizient miteinander

zu verknupfen.

Das Projekt ,Eulenhorts” ist das erste Beispiel fur die Umset-
zung einer sogenannten Quartierslésung. In diesem Neubau-
gebiet wird die klassische hocheffiziente Versorgung mit pri-
vater Solarstrom-Erzeugung und E-Mobilitat (PKW-

Ladesaulen) verknlpft.
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Daneben schreitet auch die Digitalisierung der Vermark-
tungskanale voran: Uber die Plattform ,Tal.Kessel“ kann ein
Kunde direkt ein Angebot fir eine Heizungsanlage - als
Contracting-Lésung von den WSW oder direkt vom Fach-
handwerksbetrieb gekauft — anfordern. Die Fach-Innung wur-

de dazu bei der Entwicklung eng eingebunden.

2.3 LAGE

Die Lage der WSW AG ist insgesamt als zufriedenstellend zu

bezeichnen.

2.3.1 ERTRAGSLAGE

Das im Geschéaftsjahr 2017 erzielte Ergebnis nach Steuern in
Hohe von 56,4 Mio. € (Vj.: 51,5 Mio. €) hat sich, bezogen auf
den fur 2017 im Rahmen des Wirtschaftsplans prognostizier-

ten Werte von 65,1 Mio. €, um 8,7 Mio. € verringert.

Die Strategischen Geschéaftsfelder 2 Energiedienstleistungen
und 3 Erneuerbare Energien wurde zu einem Strategischen

Geschaftsfeld zusammengelegt.

Ergebnis IST zu Wirtschaftsplan Delta Plan Ist Ist
(in Mio. €) Plan/Ist 2017 2017 2016
L § |
GF 1 Vertrieb Strom und Gas -2,9 21,4 18,5 57
GF 2 Energienahe DL. und Ern. Energien 0,2 1,0 1,2 0,0
GF 4 Verteilung Strom und Gas 6,1 30,6 36,7 40,9
GF 5 Abwasser -0,6 15,0 14,4 15,4
GF 6 Stromerzeugung -16,0 -6,1 -221 -19,2
GF 7 Fernwarme -3,1 -3,9 -7,0 -4.1
GF 8 Trinkwasser 7,6 7,1 14,7 12,8
Summe -8,7 65,1 56,4 51,5
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Die erheblichen Abweichungen im Bereich Stromerzeugung
(GF 6) resultieren fast ausschlielBlich aus Sondereffekten.

So musste unter anderem die Ruckstellung fur drohende Ver-
luste aus dem Stromliefervertrag Wilhelmshaven entgegen

der Planung um 15,2 Mio. € zugeflhrt werden.

Die Ertragslage stellt sich wie folgt dar:

T€ T€
|
Erlose 801.494 949.507
Sonstige betriebliche Ertrage 19.267 15.505
Materialaufwand -574.343 -706.902
Personalaufwand -69.786 -75.317
Sonstiger betrieblicher Aufwand -89.431 -92.655
Beteiligungsergebnis 2.545 1.005
EBITDA 89.746 91.143
Abschreibungen -17.649 -22.645
EBIT 72.097 68.498
Zinsergebnis -7.646 -9.325
Steuer -8.069 -7.737
Jahresiiberschuss 56.382 51.436

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen auf
Sachanlagen und immaterielle Vermodgengegenstande
(EBITDA) liegt mit 89,7 Mio. € deutlich unter dem Plan von
103,1 Mio. €. Diese Abweichung resultiert im Wesentlichen
aus der hdheren Zufihrung im Bereich der Drohverlustrick-

stellung.

Seite 14127


hueblers
Schreibmaschinentext
-37-


Anlage 4

-38-

Das Beteiligungsergebnis (Ertrdge aus Beteiligungen, Ge-
winnabfihrungen sowie Verlustibernahmen und Abschrei-
bungen auf Finanzanlagen) hat sich um 1,5 Mio. € aufgrund
der positiven Entwicklung der WSW Netz GmbH verbessert.

Das Zinsergebnis verbesserte sich gegenliber 2016
von -9,3 Mio. € auf -7,6 Mio. €. Dies liegt im Wesentlichen an

den anhaltend niedrigen Zinsen.

2.3.2 VERMOGENS- UND FINANZLAGE

Im Geschaftsjahr 2017 wurden Investitionen in Hohe von
43.9 Mio. € getatigt. Auf die Anschaffungen entfielen Investi-
tionszuschisse von insgesamt 1,5 Mio. €. Die wesentlichen

Investitionen in 2017 zeigt die folgende Tabelle:

2017 2016

Mio. € Mio. T€
|
Gas 6,3 7,5
Stromwerteilung 7,0 6,9
Wasser 6,3 6,0
Stadtentwasserung 4,7 3,0
Fernwarme 11,2 1,2
EDL 1,7 1,8
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2017 2016 Veranderung
i€ % TE % TE %
! | |
Immaterielles Anlagevermdgen 877 0,1% 847  0,1% 29  3,4%
Sachanlagen 543.960 58,9% 521.951 57,3% 22.008 4,2%
Finanzanlagen 243.150 26,3% 256.683 28,2% -13.534 -53%
Anlagevermogen 787.987 85,3% 779.482 85,6% 8.505 1,1%
Vorrate 13.433 1,5% 12.118 1,3% 1.315  10,9%
Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen 69.687 7,5% 92.088 10,1% -22.401 -24,3%
Forderungen gegen verbundene,
Beteiligungs- und nahestehende
Unternehmen 23.713 2,6% 10.364 1,1% 13.348 128,8%
Flissige Mittel 634 0,1% 2281 0,3% -1.647 -72,2%
Sonstiges 28194 31% 14.767 1,6% 13.427
Umlaufvermdgen/Abgrenzung 135.661 14,7% 131.619 14,4% 4.043 3,1%
Bilanzsumme 923.647 100,0% 911.101 100,0% 12.546 1,4%

Das Vermdgen ist gegenuber dem Vorjahr um 12,5 Mio. €
oder 1,4% gestiegen. Der Anstieg ist vor allem auf Investitio-

nen in den Sachanlagen zurtckzufihren.

Das Finanzanlagevermoégen sank aufgrund einer Teilwertab-
schreibung der Finanzbeteiligung an der WSW 3/4/5 in Hohe
von 2,0 Mio. € und der Eigenkapitalrickfihrung der ENGIE
Kraftwerk Wilhelmshaven GmbH & Co. KG in H6he von 11,2
Mio. €.
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2017

2016

Verdanderung

T€

%

TE

%

TE %

Eigenkapital (wirtschaftlich)
Sonderposten (30%)
Pensionsrickstellung

Sonstige langfristige
Rickstellungen

Bankschulden

Lang- und mittelfristige
Riickstellungen/Verbindlichkeiten

Langfristiges Kapital

Steuerrtickstellungen
Sonstige Riickstellungen
Bankschulden

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten gegentber ver-
bundenen, Beteiligungs- und
nahestehenden Unternehmen

Ubrige Riickstellungen/
Verbindlichkeiten

Kurzfristiges Kapital

Bilanzsumme

354.957 38,4% 355.163 39,0% -206 -0,1%
870 0,1% 958 0,1% -88  -92%
17.785 1,9% 18.041  2,0% -255  -1,4%
60.714 6,6% 55.593 6,1% 5122  9,2%
216.729 23,5% 259.610 28,5% -42.881 -16,5%
296.099 32,1% 334.202 36,7% -38.103 -11,4%
651.055 70,5% 689.365 75,7% -38.309 -5,6%
0 0,0% 0 0,0% 0 193,2%
28.214 3,1% 31137 3,4% -2.923 -9,4%
92.133 10,0% 50.149 55% 41.984 83,7%
57.989 6,3% 70.598 7,7% -12.608 -17,9%
68.697 7,4% 58.253 6,4% 10.445 17,9%
25558 2,8% 11.600 1,3% 13.958 120,3%
272.592 29,5% 221.736 24,3% 50.856 22,9%
923.647 100% 911.101 100% 12.546  1,4%

Die wirtschaftliche Eigenkapitalquote liegt bei 38,4%. Das

Gesamtvermdgen ist zu 71% durch Lang- und mittelfristiges

Kapital finanziert.

Um eine ausgewogene, risikobewusste Finanzierungsstrate-

gie sicher zu stellen, bilden kurzfristige Liquiditatsrdume ei-

nen wesentlichen Teil der Sicherungsstrategie.
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Uber die Liquiditatssituation und die finanzielle Entwicklung

gibt ferner folgende verkirzte Kapitalflussrechnung Auskunft.

TE TE
|
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit 81.552 102.453
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -25.965 -25.502
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -74.425 -79.471
Veranderung des Finanzmittelfonds -18.838 -2.520
Finanzmittlefonds am Anfang der Periode 2.281 4.801
Finanzmittelfonds am Ende der Periode
(Liquide Mittel) -16.557 2.281

Zum 31. Dezember war im Finanzmittelfond eine Inanspruch-
nahme der Kontokorrentlinie in Hé6he von 17,2 Mio. € enthal-

ten, der gegentber liquide Mittel in Hé6he von 634 T€ stehen.

2.3.3 MITARBEITER
In 2017 waren durchschnittlich 804 (im Vj.: 897) Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeiter beschaftigt, davon 162 (im Vj.: 166)

Frauen.

In der WSW AG gilt der Tarifvertrag fir Versorgungsbetriebe
(TV-V). Vorlaufig haben sich die Tarifparteien auf folgende

Loh- und Gehaltsanpassungen geeinigt:

von bis Steigerung

01.03.2018 31.03.2019 3,19%
01.04.2019 28.02.2020 3,09%
01.03.2020 31.08.2020 1,06%

Dies fuhrt einerseits zu erhdhten Personalkosten und gibt

andererseits Planungssicherheit bis Ende August 2020.
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Bereits seit 2009 erhalt die WSW AG jahrlich die Auszeich-
nung ,Fair Company“. Dieses Gltesiegel von Handelsblatt
und karriere.de wird an Unternehmen verliehen, die dem aka-
demischen Nachwuchs eine faire Chance und ein anspruchs-
volles Arbeitsumfeld bieten. Die Auszeichnung ist somit ein
wichtiges Qualitatsmerkmal, nicht nur far zukinftige Mitarbei-
terinnen und Mitarbeiter, sondern auch fir die WSW AG als

Arbeitgeber.

2.3.4 ANGABEN NACH § 6B ABS. 7 SATz 4 ENWG

Die WSW AG unterliegt als Energieversorgungsunternehmen
den Vorschriften des Energiewirtschaftsgesetzes (EnWG).
Der Paragraph § 6b EnWG enthalt besondere Vorschriften zur
Buchfihrung und Rechnungslegung von Energieversorgungs-
unternehmen. Nach § 6b Abs. 7 S. 4 EnWG werden von der
WSW AG folgende Tatigkeiten gemall § 6b Abs. 3 EnWG

ausgelulbt:

Stromnetzverpachtung

Gasnetzverpachtung

In den sonstigen ubrigen Aktivitaten des Elektrizitatssektors
sind die Tatigkeiten der Stromerzeugung in Kraftwerken, die
Strombeschaffung von Dritten sowie die Vertriebsaktivitaten

der Stromversorgung abgebildet.

Die uUbrigen Aktivitaten des Gassektors umfassen insbeson-
dere die Beschaffungs- und Vertriebsaktivitaten der Gasver-

sorgung.
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Die Tatigkeiten aulBerhalb des Elektrizitats- und Gassektors
umfassen alle Tatigkeiten der Wasser- und Fernwarmever-
sorgung, insbesondere Wassergewinnung, -verteilung und -
vertrieb sowie die Erzeugung von Frischwarme in Heizwer-
ken, den Bezug von Fernwdrme aus Heizkraftwerken sowie
von Dritten, den Betrieb von Fernwarmeverteilnetzen und den

Vertrieb von Fernwarme.

3. PROGNOSEBERICHT, CHANCEN- UND RISIKO-
BERICHT

3.1 RISIKOBERICHT

3.1.1 UMFELD UND BRANCHEN RISIKEN

Die Risikolage der WSW AG ist im erheblichen Malle von den
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen gepragt. Zu nennen
sind dabei insbesondere Preis- und Mengenrisiken, operative
Risiken und finanzwirtschaftliche Risiken. Aus diesem Grund
ist bei der WSW AG ein Risikomanagement implementiert,
durch das die Steuerung, Uberwachung und Limitierung der
Risiken erfolgt. Ziel dabei ist es, das Risikoportfolio optimal

auszusteuern.

3.1.2 LEISTUNGSWIRTSCHAFTLICHE RISIKEN

a) Preis- und Mengenrisiken

Neben diesen regulatorischen Risiken ergeben sich auch Ri-
siken in Bezug auf die kunftige Entwicklung der Commodity-
Preise. Diese haben erheblichen Einfluss auf die Ertragslage.
Durch den subventionierten Ausbau der erneuerbaren Ener-
gien haben sich die Marktbedingungen fir Gas- und Kohle-
kraftwerke erheblich verschlechtert. Deshalb musste die
WSW AG in dem letzten Abschluss ihre eigenen Kraftwerke

in Wuppertal abschreiben.
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Far Commodity-Geschafte hat die WSW AG ein regelmalig
stattfindendes Komitee eingerichtet, das die Einhaltung von
Richtlinien sicherstellt. Demnach durfen Derivate zur Absi-
cherung von Preisrisiken, zur Optimierung des Kraftwerksein-
satzes und zur Margenerhdhung eingesetzt werden. Darlber
hinaus ist der Handel mit Commodity-Derivaten im Rahmen
von Limiten erlaubt. Die Einhaltung dieser Obergrenzen wird
taglich Uberwacht. Zu den wichtigsten Instrumenten zur Be-
grenzung von Marktrisiken gehdért der Abschluss von Siche-
rungsgeschaften. Als Instrument dienen dabei Future- und

Swapgeschafte mit Commodities.

Im Vertrieb ergeben sich Risiken daraus, dass die tatsachli-
chen Mengen wettbewerbs- oder witterungsbedingt gegen-
Uber der Planung sinken oder Margen geringer ausfallen als

geplant.

b) Bonitétsrisiken

Sowohl im Privatkundenbereich als auch im Geschaftskun-
denbereich ergeben sich Kreditrisiken. Diesen Risiken be-
gegnet die WSW AG mit einer verbesserten Uberwachung.
Durch Nutzung von Auskunfteien erfolgt Fall abhangig ein ak-
tives Forderungsmanagement. Indem die WSW AG mit der
Verbraucherschutzzentrale NRW zusammenarbeitet und in
Gesprachskreisen auf kommunaler sowie Landesebene aktiv
ist, verfolgt sie einen praventiven Ansatz gegen Energiearmut
mit dem Ziel, Hohe und Alter der Forderungen aktiv zu be-

grenzen.

3.1.3 SONSTIGE RISIKEN

Zu dieser Risikoklasse gehoéren u.a. Reputationsrisiken, Risi-
ken aus Compliance-VerstolRen oder kriminellen Handlungen

von Beschaftigten in der Gesellschaft. Ferner zahlt die WSW
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AG auch Risiken aus der Beilegung aullergerichtlicher
Rechtstreitigkeiten dazu. Die WSW AG ist Partei in einem
Schiedsverfahren im Zusammenhang mit der Finanzbeteili-
gung am Kraftwerk Wilhelmshaven. Hierbei handelt es sich
um eine Forderung des Minderheitsaktiondrs aus einer aus
seiner Sicht bestehenden Einlageverpflichtung in Hohe von
21,3 Mio. €. Daruber hinaus hat die ENGIE Deutschland AG
im Zusammenhang mit dem Bau des Kraftwerkes Wilhelms-
haven eine Forderung Uber 28 Mio. € aufgrund von Vertrags-
preisdnderungen in Bezug auf erhaltene Schadensersatzleis-
tungen geltend gemacht. Aufgrund vorliegender juristischer
Stellungnahmen geht die WSW AG davon aus, dass die ent-
sprechenden Risiken nicht durchschlagen. Die ENGIE SA
plant im Zuge ihrer Dekarbonisierungsstrategie aus der kon-
ventionellen Stromerzeugung auszusteigen. Welche Auswir-
kungen ein mdglicher Verkauf der Beteiligung der ENGIE SA
am Kraftwerk Wilhelmshaven auf die WSW hat, ist aus heuti-
ger Sicht noch nicht absehbar, insbesondere da die Kraftwer-
kessparte zum Verkauf steht und zu erwarten ist, dass die
Angebote nicht auf einzelne Kraftwerke zu differenzieren
sind. Ein Verkauf der Anteile von der ENGIE Deutschland AG
bedingt auch eine Rechtsnachfolge in beststehenden Vertra-
gen zwischen Mitgesellschafter und potentiellem Erwerber. In
einem solchen Fall verandert sich fir die WSW nichts. Ob
sich an dem in diesem Fall ergebenden Kindigungsrecht der
Beschaffungsvertrage durch einen Mitgesellschafter zusatzli-
che Risiken ergeben, wird derzeit noch juristisch geprift. An-
ders verhalt es sich, wenn Uber den Wert des Kraftwerkes
Wilhelmshaven eine Marktpreisindikation vorliegt. In einem

solchen Fall kédnnte eine Teilwertberichtigung ndtig werden.
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An dieser Stelle weist die WSW AG in Bezug auf den Aus-
gang des Schiedsverfahrens auf den Nachtragsbericht im An-

hang hin.

Bestandsgefahrdende Risiken bestehen keine.

3.2 CHANCENBERICHT

Nach aktuellem Stand ist die Risikovorsorge mit Blick auf die
Kraftwerke ausreichend. Nach ersten Prognosen wird die
Wirtschaftsleistung 2018, wie im vergangenen Jahr, steigen.
Dies kdnnte auf dem Uberregionalen, aber auch dem regiona-
len Markt zu einer erhéhten Nachfrage an Energie, Gas und
Warme fuhren. Besonders als regionaler Partner sieht die
WSW AG hier eine Chance.

Chancen ergeben sich aus der Optimierung der Fernwarme-
versorgung. Dazu ist geplant, die kohlebefeuerte KWK-
Anlage in Wuppertal Elberfeld stillzulegen und die bereits be-
stehende umweltfreundliche Fernwarmeerzeugung im Mull-
heizkraftwerk der Abfallwirtschaftsgesellschaft Wuppertal
mbH (AWG), Wuppertal, an das Talnetz anzuschliefen. Um
dies zu ermoglichen wurde der Bau einer neuen Fernwarme-
leitung in 2017 begonnen, die die beiden Netze auf den Sid-
héhen und im Tal miteinander verbindet. Die Baukosten fur
die Leitung werden auf 24,6 Mio. € veranschlagt. Diese Mal}-
nahme fuhrt zu einer deutlichen Verbesserung der Klimaeffi-
zienz des Systems. So werden nach der Umsetzung ca.
450.000 Tonnen CO, pro Jahr eingespart und ein Anteil Er-

neuerbarer Energien in der Warme von circa 40 % erreicht.

Fir die Differenzierung gegentuber Wettbewerbern, aber auch
zur Vermittlung von Fachkompetenz und zur vollumfassenden
Kundenbetreuung, ist eine klare Positionierung ein wichtiges

und regelmaRiges Element in den Kontakten zu Kunden.
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Durch die Vernetzung der Vertriebskanale kénnen alle Ver-
triebseinheiten der WSW AG Chancen aus den gesetzlichen
Regelungen erschliefen und die Kundenbindung kann ge-

starkt werden.

Auf Grund der zunehmend volatilen Einspeisung durch Er-
neuerbare Energien entsteht die Notwendigkeit das Energie-
versorgungssystem zu flexibilisieren. Verschiedene Marktme-
chanismen verglten diese Bereitstellung von Flexibilitat. In
Zukunft wird das Produktsegment unter dem Stichwort Smart
Market immer starker an Gewicht gewinnen. Herausfordernd
fir neue Projekte sind die Regelungen, insbesondere die
Vorzugsbehandlungen von Bilrgerenergiegenossenschaften
im Design der Ausschreibungsverordnung. Nachdem die Bun-
desregierung Ende 2017 ein Moratorium der Sonderregelun-
gen verkindet hat, ist mit einer Entspannung des Ausschrei-

bungsmarktes zu rechnen.

3.3 PROGNOSEBERICHT

Die WSW AG rechnet in 2018 mit einem hdheren Energiever-
brauch, den wir aus der positiven konjunkturellen Prognose
fir das Bergische Stadtedreieck ableiten. Darliber hinaus un-
terstellen wir, dass die Temperaturen in 2018 auf Normalni-
veau liegen und damit niedriger ausfallen werden als im mil-

den Vorjahr.

Im Rahmen der derzeitigen gesamtwirtschaftlichen Lage wird
mittelfristig mit einem weiteren leicht riacklaufigen Absatz im
Bereich der Privatkunden (Strom und Gas) auf Grund der
Marktentwicklung gerechnet. Im Bereich der Geschaftskunden
wird ganz bewusst ein Rickgang angestrebt um Geschafts-
beziehungen mit  einem ungunstigen Chance-Risiko-
Verhaltnis zu Gunsten eines wertorientierten Angebots zu re-

duzieren, ohne dabei das Ergebnis negativ zu beeinflussen.
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Im Fernwarmebereich wird ein steigender und im Wasserbe-
reich ein konstanter Absatz erwartet. Im Segment der exter-
nen Kunden, d.h. auRerhalb Wuppertals, werden wie bei den
Geschaftskunden die Engagements reduziert.

Darldber hinaus wird im Zuge des Ausbaus des Geschaftsfel-
des Energiedienstleistungen mit steigenden Erlésen fir das
Geschaftsfeld Energiedienstleistung mit den beiden Segmen-
ten klassische EDL und Smart Energies gerechnet. Vor dem
Hintergrund der Energiewende, die einen politischen Rahmen
setzt, sowie einem stark wettbewerblich gepragten Marktum-
feld bei steigenden Energiekosten ist von einer erhdhten

Nachfrage nach diesen Dienstleistungen auszugehen.

Unsicherheiten ergeben sich insbesondere vor dem Hinter-
grund der weiterhin angespannten Situation im Erzeugungs-
bereich, die eine Prognose der Rohmarge fir Kohle- und

Gaskraftwerke erschwert.

Bei der WSW AG wird fur das Jahr 2018, insbesondere durch
die o.g. Entwicklung der Margen in der Strom-
/Fernwarmeerzeugung, von einer leichten Erhdhung der Er-

gebnisse ausgegangen.

Nach Abwagung aller bekannten Chancen und Risiken wer-
den fur 2018 Umsatzerlése von rund 680,8 Mio. € erwartet.
Unter Berucksichtigung von Kosteneinsparungen sieht der
Wirtschaftsplan ein EBITDA von 103,2 Mio. € und ein Jahres-

Uberschuss vor Ergebnisabfuhrung von 64,1 Mio. € vor.
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4. ERKLARUNG ZUR UNTERNEHMENSFUHRUNG
GEMAR § 289A ABs. 4 HGB

Seit dem 01.05.2015 ist das ,Gesetz fur die gleichberechtigte
Teilhabe von Frauen und Mannern an Fuhrungspositionen in
der Privatwirtschaft und im o6ffentlichen Dienst® in Kraft. Die
Umsetzung erfolgt bei der WSW auf den folgenden drei Ebe-

nen:

a. Aufsichtsrat

Der Frauenanteil im Aufsichtsrat betragt zum 30.06.2017
20%. Der Aufsichtsrat hat sich eine Zielsetzung gegeben, bis
zum 30.06.2017 eine Frauenquote von 30 % zu erreichen
(diese entsprach dem damaligen Ist-Stand, der gesetzgebe-
risch als Untergrenze zu beschlieRen war; die Absenkung der
Quote resultiert aus einer veranderten Zusammensetzung der
Anteilseignerseite). Das Ziel wurde zum vorgegebenen Datum

formal nicht erreicht.

Fir den folgenden Zeitraum bis zum 30.06.2022 hat sich der

Aufsichtsrat unverandert eine ZielgréfRe von 30 % gesetzt.

b. Vorstand

Dariber hinaus beschloss der Aufsichtsrat fir den Frauenan-
teil im Vorstand eine Zielgrélle von 0% bis zum 30.06.2017.
Sollte jedoch in dem Zeitraum bis zum 30.06.2017 wider Er-
warten eine Stelle vakant werden, wurde beschlossen, eine
ZielgrofRe von 30% anzustreben. Da keine Stelle vakant wur-
de, wurde die Vorgabe des Aufsichtsrates formal erreicht. Fir
den neuen Zeitraum bis zum 30.06.2022 wurde fur den Vor-

stand eine Zielgré3e von 33,33 % festgelegt.
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c. Fuhrungskrafte

In 2015 hat der Vorstand beschlossen, dass bis zum
30.06.2017 der Frauenanteil in den Fulhrungspositionen der
1. Fihrungsebene auf 9% steigen und der 2. Flihrungsebene

auf unverandert 14% belassen werden soll.

Zum 30.06.2017 betragt die Frauenquote in der ersten Fih-
rungsebene 20%, in der zweiten FUhrungsebene 13%. Die
Zielerfullung bis zum 30.06.2017 wurde daher in der ersten
Flihrungsebene erreicht. Wie bereits Mitte 2017 prognosti-
ziert, konnte die ZielgroBe in der zweiten FuUhrungsebene
aufgrund geringer Fluktuation nicht erreicht werden.

Fir den neu festzulegenden Zeitraum bis zum 31.08.2018
(nun gleichlaufend mit dem Gleichstellungsplan der WSW-
Unternehmensgruppe) hat der Aufsichtsrat fur die 1. Fuh-
rungsebene eine ZielgroRe von 20 %, far die 2. Fuhrungs-

ebene eine Zielgrolke von 15 % beschlossen.

Wuppertal, 27. April 2018

Der Vorstand

Feicht Storch Schlomski
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